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LUIS ALEJANDRO GIRALDO MONTOYA

Secretario General @H\SQ\
IBAL SA ESP OFICIAL ‘ o
Ciudad dﬁ

REF: ENVIO SOPORTES PARA TRAMITE DE CUENTA DEL CONTRATO N° 152
DE 2022 - FITCH RATINGS COLOMBIA S.A SOCIEDAD CALIFICADORA DE
VALORES.

Cordial Saludo:

Por medio de la presente me dirijo a usted con el fin de allegarle los soportes
documentales originales para que obren dentro de la carpeta del archivo de gestion
de la secretaria general, asi como también las copias de los documentos que son
requeridos por la oficina de contabilidad para el respectivo tramite de cuenta, para
lo cual me permito relacionar al detalle los documentos que adjunto, de la siguiente
manera:

DOCUMENTOS ACTA FINAL:

- Acta final
- Informe de calificacion BBB+ (col) F2(col)
- Certificacion revisor fiscal

- Planilla aportes
- Factura

Atentamente,

JOSE RICAR
Profesional Esp

SCO BACHILLER
IIl Gestion Financiera
Supelvisor
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ACTA FINAL DE ENTREGA Y
RECIBO A SATISFACCION

SISTEMA INTEGRADO DE
GESTION

Contrato No.

152 DE 2022

CONTRATAR EL SERVICIO DE CALIFICACION DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE LARGO Y
CORTO PLAZO (DENOMINADA TECNICAMENTE CALIFICACION NACIONAL DE LARGO Y

Objeto CORTO PLAZO PARA CON SUS PASIVOS FINANCIEROS) DE LA EMPRESA IBAL SA ESP
OFICIAL DE CONFORMIDAD CON LAS METODOLOGIAS DEBIDAMENTE APROBADAS POR
LA CALIFICADORA Y CON LA REGULACION VIGENTE

Valor total $38.080.000

Contratista

FITCH RATINGS COLOMBIA S.A SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES

Supervisor JOSE RICARDO CARRASCO BACHILLERO Profesional Especializado 03 Gestién Financiera
Fe.c!m de 19 de noviembre de 2022

Inicio

Fecha de

terminacion

31 de diciembre de 2022

Plazo de

Ejecucion

CUATRO (4) SEMANAS Contados a partir de la fecha en que suceda el Ultimo de los siguientes
eventos; i) Que la Empresa haga entrega a satisfaccién de LA CALIFICADORA de la informacion
necesaria para asignar la calificacion o i) Que se realice la visita técnica de calificacion a las
instalaciones del sujeto de calificacion por parte de LA CALIFICADORA previo perfeccionamiento
del contrato, aprobacion de la garantia tnica y el registro presupuestal respectivo. El plazo de
ejecucion sera contado a partir de la suscripcion del acta de iniciacion, sin que en ninglin momento
supere el 31 de diciembre de 2022,

FECHA DE ELABORACION DEL ACTA FINAL

Mes Dia

12 4

Ano
2022

Diciembre

En la ciudad de Ibagué, en la fecha antes indicada, contratista y supervisor suscriben la presente Acta Final del
contrato antes identificado, para completar y soportar los tramites necesarios para su correspondiente pago.

Ferloda DEL 19 DE NOVIEMBRE AL 12 DE DICIEMBRE DE 2022 _
informado e
Informe de

las Por parte de la supervision del convenio se remitié la informacién requerida por el contratista
actividades para realizar el proceso técnico de calificacion.

desarrolladas
y avaladas

Por parte de Fitch Ratings Colombia S.A Sociedad Calificadora de Valores remitié el informe de

por el | calificacién BBB+ (col) F2(col)
supervisor
Publicacion en la pagina web de Fitch Ratings www.fitchratings.com del informe de
calificacion otorgada al IBAL SA ESP OFICIAL,
CPC
" v ” . OR OR SOLICIT,
Evidencias e | O P ET— cavmioan | (NS | pResURUERTALMENTE | VALORACTA | Lo SO
de la o
. . ros
ejecucion del "y
contrato auxiliares
1 Calificacion | 71599 | a los NA NA $38.080.000 | $38.080.000 $0.00
sernvicios
financiercs
n.c.p.
VALOR PRESENTE ACTA | $38.080.000

ESTADO DE CUENTA




ACTA FINAL DE ENTREGAY | CODIGO: GJ-R-055
RECIBO A SATISFACCION FECHA VIGENCIA:
2022-11-28
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Val
o o |$38.080.000
Valor Acta
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APORTES AL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL

PERSONA JURIDICA

El contratista presentd certificacidon suscrita por el revisor fiscal o el representante legal acreditando que se
encuentra a paz y salvo en el pago de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y pagos de parafiscales a
que hubiere lugar.

APORTA CERTIFICACION REPRESENTANTE

LEGAL ss [_]|no []
[]

APORTA CERTIFICACION REVISOR FISCAL
v [

debera adjuntar con ella, copia de la tarjeta Sl
profesional y certificado de antecedentes)

{En caso de aportar certificacion del revisor fiscal
ANEXOS: Marque con x

Certificacion revisor fiscal X

Informe de calificacion

JUAN MIGUEL  oigitally signed by juan
x MIGUEL MEJIA ARISTIZABAL
Firma MEJIA Date: 2022.12.02 07:17:19 i
ARISTIZABAL %% / &,[
4 1
Nombre JUAN MIGUEL MEJIA ARISTIZABAL JOSE RICARDO GARRASCO BARRILLER
R.L FITCH RATINGS COLOMBIA Profesi ecializado I
Contratista \ ( N (Qpp@visﬁ’r\
V* B® Profesional \ A
Salud Ocupacional CLAUDIA COMBITA ZAMBRANO \ :
IBAL :

S






FitchRatings

Empresa Ibaguerena de
Acueducto y Alcantarillado IBAL
S.A.E.S.P.

Fitch Ratings revisé la Perspectiva de |a calificacion nacional de largo plazo de Empresa Ibaguerena
de Acueducto y Alcantarillado IBAL S.A. E.S.P. (IBAL) a Positiva desde Estable. Al mismo tiempo,
afirmd las calificaciones de largo y corto plazo en 'BBB+(col)’ y 'F2(col)’, respectivamente.

La Perspectiva Positiva refleja la expectativa de un fortalecimiento de |a generacién operativa de la
entidad y de flujos de caja a partir del aumento de las tarifas por indexacién al indice de precios al
consumidor (IPC) y la revision del plan de inversiones, el fortalecimiento de su base de activos, |a
incorporacion de usuarios nuevos y mejoras en el indice de recaudo de cartera. Con el
fortalecimiento de la generacion de flujo de caja y la intensidad menor de las inversiones de capital
esperada, las necesidades de deuda se reducen y se proyecta un apalancamiento menor frente a lo
considerado por Fitch en su Gltima revisidn. Asimismo, considera gue la culminacién de proyectos
de infraestructura como el Acueducto Complementario fortalece no solo la base de activos y
operacion sino también la posicion competitiva de la compaiiia.

Las calificaciones consideran el perfil de negocio estable de la compafiia, fundamentado en su
condicién de monopoalio natural y en la naturaleza regulada de sus ingresos, la cual le brinda firmeza
y predictibilidad a su generacion de flujos de efectivo. Asimismo, incorpora la fortaleza relativa de
sus niveles de recaudo que le proporcionan un flujo de caja operativo (FCO) robusto. Las
calificaciones reflejan también |a existencia de un vinculo moderado con su duefio controlador, el
municipio de Ibagué [A-(col)/Estable].

Factores Clave de Calificacion

Ingresos Regulados y Predecibles: La estabilidad y predictibilidad de la generacion de ingresos de
la compaiiia se fundamenta en la naturaleza regulada de las tarifas e infraestructura de servicio, que
incorpora un componente técnico para la remuneracion a las actividades de inversién y operacién, y
garantizan una fuente continua, estable y cierta de recursos para estos fines. A junio de 2022, la
empresa contaba con cerca de 160.000 usuarios de acueducto y 159.000 de alcantarillado, con una
coberturay una continuidad de sus servicios cercanas a 99%.

IBAL esta finalizando la fase dos (de tres fases) del proyecto Acueducto Complementario, con el cual
comenzaria a atender a cercade 15.000 usuarios que actualmente no estan conectados a un servicio
de acueducto que cumpla con las exigencias de la regulacién. Con la puesta en operacion del
Acueducto Complementario se beneficiara al incorporar suscriptores nuevos de la zona de
expansion, al occidente de la ciudad y la venta de agua en bloque a estos usuarios a partir de 2023.

Estabilizacion de la Generacién Operativa: La generacion de EBITDA estable con rentabilidad
operativa estable superior a 40% favorece la generacion de flujos de caja de la compaifa. Fitch
espera una reduccion manejable en la generacion de EBITDA y margenes de rentabilidad debido al
incremento esperado en los gastos y costos de operacién a niveles previos a la pandemia. Con la
ejecucion de las inversiones del Acueducto Complementario y el crecimiento en los suscriptores,
Fitch prevé que la compafifa mantendra una generacién de EBITDA promedio anual de COP35.000
millones en el horizonte de proyeccién, con margenes de rentabilidad superiores a 35%.

Finanzas Corporativas
Acueducto y Alcantarillado

Colombia

Calificaciones

Ultima

Perspec- Accionde

Tipo Calif. tiva Calif,
Nacicnal, BBB+ Positiva Afirmadoel
Largo Plazo  {col) 23de

septiembre

de 2022
Nacional, F2{col) Alemuadu ;W
Corte Plazo 23 de

septiembre

de 2022

Pulse aqui paraver la lista completa de
calificaciones

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacion de  Finanzas
Corpoerativas (Diciembre 2021)

Metodologia de Calificacion de Entidades
Relacionadas con el Gobierno (Noviembre,
2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Analistas

Nicolds Rey
+57 6012413246
nicolas.rey@fitchratings.com

Julidn Robayo
+57 601 241 3237
jultan.robayo@fitchratings.com

Informe de Calificacion | 19 octubre 2022

fitchratings.com 1



FitchRatings

Para finales de 2022, se espera la aprobacion, por parte de la Comision de regulacion de Agua
Potable (CRA), de las modificaciones a las inversiones contefnpladas en el Plan de Obras e
Inversiones Reguladas (POIR), que serian reconocidas gradualmehte en las tarifas a partir de 2023
vy gue, junto con la incorporacién proyectada de usuarios nuevos, |d generacion de EBITDA promedio
anual seria cercana COP44.000 millones en el horizonte dé proyeccién, con margenes de
rentabilidad superiores a 40%. '

Plan de Inversiones Modificado Reduce Exigencia: La revision dé las inversiones contempladas en
las tarifas comprende |a incorporacién del Acueducto Complementario y el aplazamiento de la
construccion de la planta de tratamiento de aguas residuales (P%R) El Escobal hacia el afo 2026.
Se proyecta unaintensidad menor en las inversiones de capital enfnarcadas en el POIR. Se estima un
total de inversiones por alrededor de COP119.000 millones iue incluye reposicion de redes,
optimizacion de plantas de tratamiento de agua potable (PTAP) y obras relacionadas con el
Acueducto Complementario, que serian fondeadas a través de gerleracion internay deuda adicional.

Incremento de Apalancamiento Moderado: La estabilidad en la éeneracic’m de EBITDA soporta la
generacion adecuada de flujo generado por las operaciones (FGD), con un margen sobre ingresos
cercanoa 20%. E| FCO, en promedio de COP18.100 millones anudles para los proximos cuatro afios,
seria insuficiente para cubrir la mayor parte de las inversiones de gapital proyectadas. Se espera una
generacionde flujode fondos libre (FFL) negativa entre 2022y 2024 que seriacubierta con recursos
de cajadisponibles y deuda adicional.

|
Dadas las exigencias menares en inversiones, IBAL reduce su pretension de endeudamiento de
COP110.000 millones a COP61.000 millones entre 2022 y 2024. Ante esto, Fitch prevé un aumento
temporal en el apalancamiento que alcanzaria un punto maximo de 2,7 veces (x) en 2023 para luego
desapalancarse a niveles inferiores a 2,5x de manera sostenida. La empresa espera tomar los
recursos de deuda a un plazo de 10 afos con dos afios de gracia ghie se acompasa con su generacion
operativa y le permite mantener una estructura de capital adecu 1da\ para sus calificaciones.

Vinculo Moderado con el Municipio: De acuerdo con la "Metodcﬂogia de Calificacion de Entidades
Relacionadas con el Gobierno”, Fitch considera que existe un incentwo moderado de Ibagué a
apoyar a la empresa dado el vinculo con el Municipio, teniendo en cuenta lainfluencia de este sobre
las actividades operativas y financieras de IBAL. El Municipio es duefio de 100% de Instituto de
Financiamiento, Promocién v Desarrollo de Ibagué (Infibagué), accionista principal de IBAL. Este
vinculo se refleja en apoyo financiero histérico, principalmente a través de convenios
interadministrativos para la ejecucién de inversiones. IBAL @sta expuesta a riesgos politicos
relacionados con cambios de gobierno que podrian afectar la confinuidad de sus planes de inversion
establecidos.

Resumen de Informacion Financiera

f
f
|
Empresa Ibaguerefiade Acueducto y Alcantarillado IBA‘, S.A.ES.P.
' Dic 2020 | Dic 2021 Dic2022P Dic2023P

e S—— - —

Ingresos Brutos (COP mlllones) e 72 604 77.036 58 318 97 971
Marg_e_r;EEéﬁDAR Operativo (%) T a04 | 432 34, 44 367
Deuda Total Ajustada Neta/EBiTDAR Operativo() BT 6 21
Deuda Total Ajustada/EBlTDAR Operat:vo (x) . 27 | 2, 2 2,6 2,;
.EBIT-DAR Operativo/Intereses Pagados en Efectlvo + 10,3 13 6 31 T 3.3

Arrendam|entos (%)

P - Proyeccién. x - Veces
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions

L

Finanzas Corporativas
Acueducto y Alcantarillado
Colombia

Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado IBALS.A. ES.P,
Informe de Calificacién | 19 octubre 2022

fitchratings.com 2
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Acueducto y Alcantarillado
Colombia

Derivacion de Calificacion respecto a Pares

El perfil financiero de la empresa se compara con el de la Compafia de Servicios Publicos de
Sogamoso S.A. E.S.P. (Coservicios) [BBB+(col)/Estable] que tiene un apalancamiento prospectivo
inferior al de IBAL (1,0x frente a 2,4x) peses a las mayores necesidades de inversién por la diferencia
de escala, presenta una generacion operativa mas estable y con un margen de rentabilidad operativa
de 33% comparado con el margen de 37% de IBAL. A través de la ejecucién de inversiones, ambas
companias han reducido sus niveles de pérdidas de agua; Coservicios alcanza un indice de perdidas
por usuario facturado (IPUF) de 7,4 m? por usuario al mes, menor que el registrado por IBAL de 10,7
m? por usuario al mes.

IBAL se compara negativamente frente a Sociedad de Acueductos y Alcantarillado del Valle del
CaucaS.A.E.S.P.(Acuavalle) [A+(col)/Positiva], compafiia que cuenta con una escala mayor con cerca
de 210.000 usuarios. Esto beneficia la generacidn operativa de Acuavalle, que cuenta con una
generacion de EBITDA que supera los COP35.000 millones. Ademds, Acuavalle presenta pérdidas
menores de agua, con IPUF de alrededor de 9,8 m® por usuario al mes. Tanto IBAL como Acuavalle
necesitan mayor endeudamiento para su plan de inversiones; sin embargo, para Acuavalle, el
apalancamiento no superaria las 2,5x en el horizonte de proyeccion.

Al considerar la estabilidad y predictibilidad de su generacion de ingresos y flujo de caja, el
fortalecimiento de su generacion operativa, y el incremento esperado en su apalancamiento, Fitch
estima que el perfil crediticio individual de IBAL es conmensurable con una calificacion de
'bbb+(col)’. Dado que la calificacién de Ibagué esta solo un escalén por encima de la de IBAL, el
vinculo no deriva en un beneficio adicional, por lo que la calificacién de la compaiiia se otorga de
manera individual.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

-aprobacién de la modificacién del POIR y de su implementacién efectiva en tarifas:
-apalancamiento sostenido por debajo de 3x;
-sostenimiento del indicador de recaudo;

-fortalecimiento de su infraestructura de servicio e indicadores operativos a través de la ejecucién
de las inversiones programadas;

-mejora en la calificacion del Municipio.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

-deterioro sostenido en su rentabilidad operativa;

-incremento en el nivel de apalancamiento por encima de 4,5x de forma sostenida;
-deterioro en recaudo total por debajo de 90% de forma sostenida:

-atrasos significativos en la ejecucion de las inversiones proyectadas;

-debilitamiento de la calificacion del Municipio.

Liquidez y Estructura de la Deuda

Liquidez Adecuada: IBAL mantiene una posicién de liquidez adecuada fundamentada en una
generacion de FCO favorable, en promedio de COP17.500 millones anuales en los Gltimos cuatro
anos y niveles de recaudo total que se mantuvieron superior a 90% en 2021. A junio de 2022, |a

Empresa Ibaguereia de Acueducto y Alcantarillado IBAL S.A.ES.P.
Informe de Calificacién | 19 octubre 2022 fitchratings.com 3
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empresa contaba con recursos de caja y equivalentes al efectivo por COP31.767 millones que
cubrian satisfactoriamente los vencimientos de deuda de corta plazo por COP9.645 millones y
requerimiento de caja minima por COP3.000 millones. ‘

Escenario de Liquidez y Vencimientos de Deuda sin
Refinanciamiento p

Resumen de Liquidez

!
Analisis de Liquidez 7 | a0jm2021  30jun2022
(COP Millones) B | R e, T RV 7.
Efectivo Disponible y Equivalentes " B [ 37539 31767
Inversiones de Corto Plazo T i -
_ Menos: Efectivoy Equivalentes Restringidos = i ,,,,,, 15 15

[
ttective Disponibley bquivalentes DelinidasporFibety ¥ e Shred
Lineas de Crédito Comprometidas RPRIS | | SO, ] | SR S
LiquidezTotal - N — L 37.554 31782
EBIDTAde los Ultimos 12 meses it 28785 25641
Flujo de Fondos Libre de los Ultimos 12meses u J 3.706: (4.982)
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, IBAL. Li -

|
Vencimientos de Deuda Programados . | ety . T
(COP Millones) 1 I 31dic 2021
2022 J B ihy 7.138
2023 . Nl SRR T AT ui
2024 i X s
2025 ' 11.211
2026 - B el - _i ST 8 el W
Después B i I p 18.87(7)?7

Total de Vencimientos de Deuda e 1 Jl o= R 72_37:1

Fgen_tg: Fitch Ratir]gg, Fitch Solutions, IBAL.

Supuestos Clave
Los supuestos clave de Fitch en el caso base de la calificacion dél emisor son:
-proyecciones de inflacién de Fitch: 8% en 2022, 5% en 2023 y 3% en adelante;

-crecimiento suscriptores 3% para acueducto y 2,5% para alcaptarillado, con la incorporacion de
6.000 nuevos suscriptores en 2024 y 2025 en la zona de expansion;

-ajustes por IPC en la tarifa;

Empresa |baguerena de Acueducto y Alcantarillado IBALS.A.E.S.P.
Informe de Calificacion l 19 octubre 2022 fitchratings.com 4
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-no se incorpora la gradualidad por actuacion particular en las tarifas;

-ejecucion del plan de inversiones programado por la empresa para los proximos cuatro aios por
COP119.100 millones;

-Venta de agua en blogue: COP2.000 millones adicionales en ingresos de 2023 por finalizacién de |a
fase dos del Acueducto Complementario;

-tasa impositiva de 35%;
-caja minima por COP3.000 millones;

-proyecciones de tasa deposito a término fijo (DTF): 9,72% en 2022,7,51% en 2023, 5,98% en 2024
vy 5,91% en 2025;

-proyecciones de tasa indicador bancario de referencia (IBR): 8,72% en 2022, 6,73% en 2023 y
5,48%en 2024y 2025;

-endeudamiento por COP61.000 millones entre 2022y 2024.

Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado IBAL S.A.E.S.P.
Informe de Calificacion I 19 octubre 2022 fitchratings.com 5
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Informacion Financiera
Empresa Ibaguerena de Acueducto y Alcantarillado IBALS.A.ESP. i -
{EOP millones) Historico Proyeccmn
- = = . Dic 2019 Dic2020 Dic2021 Dic2022 Dic2023 Dic 2024
Resumen de Estado de Resultados - -
Ingresos Brutos | _ 70321 72,604 77.036 88318 97.971 104.148
Crecimiento de Ingresos (%) e ] I N 20 32 61 146 109 @ 63
EBITDA Operatwo (antes d de lngresos de Compamas Asociadas) .~ 21. 894 29.360 33 185 30357 35914 38 919
Margen de EBITDA Operativo (%) ' 311 40,4 43 1 34,4 36,7 37,4
EBITDAR Operativo 21894 29360 33185 30.357 35914 38919
Margen de EBITDAR Operativo (%) iy 311 40,4 43,1 34,4 36,7 37,4
EBIT Operativo - ) ' 15908 23231 244640 21129 26224 28.938
Margen de EBIT Operativo (%) 22,6 32,0 32,0 23,9 26,8 278
Intereses Financieros Brutos ‘ -2451  -2809 -2.382 -9.686 -10.947 -10.952
Resultado antes de Impuestos (Incluyendo Ganancias/ ) 17.699 20650 22387 11.643 15476 18.186
Resumen de Balance General . 5 T o
Efectivo Disponible y Equivalentes o ) 1 23510 35581 35148 28509 23.659 20409
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patnmomo s 1 . 64833 78069 72374 78235 97435 102223
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio | 64833 78069 72374 78.235 97435 102223
Deuda Neta N 41323 42488 37226 49.727 73775 81815
Resumen de Flujo de Caja
EBITDA Operativo 21.894 29360 33.185 30.357 35914 38.919
Intereses Pagados en Efectivo I -2451  -2850  -2438  -9.686 -10.947 -10.952
Impuestos Pagados en Efectivo | 0 -9048 -8.681 -4075 -5417 -6.365
Dividendos Recurrentes de Companias Asociadas Menos Distribuciones?a Participaciones 0 0 0 0 0 0
Minoritarias
Otros Conceptos antes de Flujo Generado por las Operaciones -1.276 1894 661 0 0 0
Flujo Generado por la Operaciones (FGO) e 19.125 19478 22904 16796 19750  21.802
MargendeFGO (%) P 27,2 26,8 29,7 190 202 209
Variacion del Capital de Trabajo o 360 4049  -5.506 -447 2.702 2 909
Flujo de Caja Operativo (Definido por Fitch) (FCO) n__ 19485 23527 17.398 16349 22451 24.71 711
Flujo de Caja No Operativo/No Recurrente Total 0 0 0
Inversiones de Capital (Capex) 49485 -17.113 -15.178 -
Intensidad de Capital (Capex/Ingresos) (%) ) 70,4 23,6 19,7
Dividendos Comunes - ) B 0 0 0
Flujo de Fondos Libre (FFL) | [ -30.000 6414 2220
Adqu:snmones y Ventas de Activos Fijos, Neto 0 0 0 _:
Otros Flujos de Inversiones y Financiamientos -418 -7.582 3.115 0 0 0
Variacién Neta de Deuda - 1 = 30.817 13235 -5694 5861 19199 4789
Variacion Neta de Capital - o 0 0 o o 0
Variacion de Cajay Equivalentes 399 12067 -359 -6.639  -4.849 -3.251
Razones de Apalancamiento (Veces) |
Deuda Total Ajustada Neta/EBITDAR Operativo ~ 1.9 14 11 1.6 2,1 21
Deuda Total Ajustada/EBITDAR Operativo N ‘ L 30 27 22 26 27 26
Deuda Total Neta con Deuda Asimilable al Patrimonio/EBITDA Operatiyo 1.2 14 11 16 21 21
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio/EBITDA Operativo 30 27 22 26 27 26
Deuda Ajustada respecto al FGO Y 31 35 29 30 32 31
Deuda Neta Ajustada respecto al FGO ) _ I B 20 12 15 19 24 25
Apalancamiento respecto al FGQ - - o 31 3.5 29 30 3.2 3.1
Apalancamiento neto respecto al FGO - 20 1,9 1,5 1.9 24 25
Calculos para la Publicacién de Proyecciones -
Empresa Ibaguerena de Acueducto y Alcantarillado IBALS5.A. E.S.P.

Informe de Calificacién | 19 octubre 2022 fitchratings.com 6



FltChRﬂtlﬂgS Finanzas Corporativas

Acueducto y Alcantarillado
Colombia

Capex, Dividendos, Adquisiciones y Otros Conceptos antes 749485 -17.113 -15.178 -28.850 -46.500 -32.750

FFL después de Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos o 30000 6414 2220 -12.501 -24.049 -8.039
Margen del FFL (después de Adquisiciones Netas) (%) ) . -42.7 88 2,9 -14.2 -24.5 -7.7
Razones de Cobertura (Veces) )

FGO a Intereses Financieros Brutos 8,4 7.8 10,3 2,7 2,8 3,0
FGO a Cargos Fijos 84 78 10,3 27 28 3,0
EBITDAR Operativo/Intereses Pagos + Arriendos (x) 8,9 10,3 13,6 3.1 3.3 3.6
EBITDA Operativo/Intereses Pagos (x) 8,9 10,3 13,6 3.1 3,3 3.6

Métricas Adicionales (%) o - o s
FGO-Capex/Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 46,3 8,2 31 -160 -24,7 =79
FGO-Capex/Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio ) 726 151 6,0 -25,1 -32,6 -9.8

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions.

Como Interpretar las Proyecciones Presentadas

Las proyecciones presentadas se basan e proyectado y producido internamente de manera conservadora por Fitch Ratings. No representa la proyeccion del emisor. Las
proyecciones incluidas son solamente un componente que Fitch Ratings utiliza para asignar una calificacion o determinar una Perspectiva, ademas de que la informacion en las mismas
refleja elementos materiales, pero no exhaustivos de los supuestos de calificacién de Fitch Ratings sobre el desemperio financiero del emisor. Como tal, no puede utilizarse para determinar
una calificacion y no deberia ser el fundamento para tal propésito. Las proyecciones se construyen usando una herramienta de proyeccion propia de Fitch Ratings queemplealos supuestos
propios de la calificadora relacionados con el desempeno operativo y financiero, los cuales no necesariamente reflejan las proyecciones que usted harfa, Las definiciones propias de Fitch
Ratings de términos como EBITDA. deuda o flujo de fondos libre pueden diferir de las suyas, La agencia podria tener acceso, en determinadas ocasiones, a informacién confidencial sobre
ciertos elementos de los planes futuros del emisor. Algunos elementos de dicha informacién pueden ser omitidos de esta proyeccion, incluse a pesar de ser incluidos en la deliberacién de
Fitch Ratings, si |l agencia, a discrecion propia, considera que los datos pueden ser potencialmente sensibles desde e punto de vista comercial, legal o regulatorio. La proyeccién (asi como
la totalidad de este reporte) se produce estando sujeta estrictamente a las limitaciones de responsabilidad. Fitch Ratings puede actualizar {as proyecciones en reportes futuros, pero no
asume responsabilidad para hacerlo. La infermacién financiera original de periodos histéricos es procesada por Fitch Solutions en nombre de Fitch Ratings. Los ajustes financieros clave y
todas las proyecciones financieras atribuidas a Fitch Ratings son producidos por personal de la agencia de calificacion.

Empresa |baguerefia de Acueducto y Alcantarillado IBAL S.A. E.S.P.
Informe de Calificacion | 19 octubre 2022 fitchratings.com 7
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Diagrama de la Estructura Simplificada del Grupo
Estructura Organizacional— Empresa Ibaguereiia de Acueducto y Alcantarillado 5.A. E.S.P. (IBAL)
{COP millones, al 31 de diciembre de 2021) |
|
Municipio de Ihagué :
i
‘ (100,0%) i
|
Infi Ibagué Otros
(99.82%) (0.048%)
IBAL
BBB+(col)/Perspectiva Positiva
Ingresos 77036
EBITDA 33.185
Deuda Total 72,374
Apalancamiento Bruto () 22
Cobertura de Intereses (x) 10.3
(0,82%)
Quinsa
x - Veces,
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, IBAL. {
|
|
'I
|
|
|
i
Empresa Ibaguerena de Acueducto y Alcantarillado IBALS.A.ES.P.
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Resumen de Informacion Financiera de Pares
Deuda Total con
Deuda Asimilable EBITDAR
Margende  Flujo de Fondos al Patrimonio/ Operativo/Interes
Fecha de Estados Ingresos Brutos EBITDA Operativo Libre (COP EBITDA es Pagadosen
Compania Calificacion Financieros (COP millones) (%) millones) Operativo(x) Efectivo (x)
Empresa BBB+(col)
Ibaguerenade
Acueductoy
Alcantarillado
IBALS.A.ESP.
BBB+(col) 2021 77036 431 2.220 22 136
BBB+(col) 2020 72.604 404 6414 2.7 10,3
BBB+(col) 2019 70.321 31.1 -30.000 3.0 8,9
Compania de BBB+(col)
Servicios Publicos
de Sogamoso S.A.
E.S.P.
BBB+(col) 2021 32410 33,6 1.862 0,3 97.9
WD(col) 2020 30.679 355 -1.507 0,3 731
A-(col) 2019 29.529 30,7 1.273 0,4 48,8
Sociedad de A+{col)
Acueductosy
Alcantarillado del
Valle del Cauca
S.A ES.P.
ACUAVALLE
A+(col) 2021 106.124 16,2 -6.660 0,5 82,8
A+(col) 2020 104.438 21,3 449 03 129,0
A+(col) 2019 97.943 31,3 1.836 0,1 77,1
Empresade BBB-(col)
Acueductoy
Alcantarillado de
Villavicencio E.S.P.
-EICE
BB(col) 20_21 97.568 7 38,9 -2.644 13 2875
BB(col) 2020 84.395 33,0 4.428 14 663,0
BB(col) 2019 84.430 125 -6.059 3,6 8112
x- Veces.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions.

Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado IBAL S.A.ES.P.
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Fitch Adjusted Financials :

|

[ Sumade

! Valores Valores

) K ‘ ) Valores Ajustadospor Ajustados por

(COP millones; cifras 31 de diciembre de 2021) | Notasy Farmulas Reportados Fitch Fitch
Resumen de Ajustes al Estado de Resultados } - ' -
Ingresos 1 77.036 - 77.036
EBITDAR Operativo | 33.185 33.185
EBITDAR Operativo después de Distribuciones a Compaiiias Asociadas y{ -
Participaciones Minoritarias | (a) 38.865 -5.680 33.185
Arrendamiento Operativo J (b) 0 0
EBITDA Operativo | (© 33.185 33.185
EBITDA Operativo después de Distribuciones a Compafiias Asociadas y | ' =%
Participaciones Minoritarias I (d) = (a-b) 38.865 -5.680 33.185
EBIT Operativo | (e) 24,640 24.640
Resumen de Deuda y Efectivo J
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio | ) . 72,374 72.374
Deuda por Arrendamientos Operativos | (g) _ 0 0
Otra Deuda fuera de Balance { (h) 0 0
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio : (i) = (f+g+h) 72.374 72374
Efectivo Disponible y Equivalentes (j) 35.148 - ] 35.148
Efectivo y Equivalentes Restringidos i 15 15
Resumen del Flujo de Efectivo
EBITDA Operativo después de Distribuciones a Compafiias Asociadas y
Participaciones Minoritarias (d) = (a-b) 38.865 -5.680 33.185
Dividendos Preferentes (Pagados) [ (k) 0 0
Intereses Recibidos | 0] 177 177
Intereses (Pagados) | (m) -2.438 ] -2.438
Impuestos en Efectivo (Pagados) | -8.681 -8.681
Otros Fiujos antes del FGO | 661 ‘ 661
Flujo Generado por las Operaciones (FGO) ] (n) 28.585 -5.680 22.904
Variacion del Capital de Trabajo (Definido por Fitch) = -5.506 -5.506
Flujo de Caja Operativo (FCO) ‘ (o) 23.078 ~ -5.680 17.398
Flujo de Caja No Operativo/No Recurrente 0 0
Inversiones de Capital (Capex) (p) _-15.178 -15.178
Dividendos Comunes (Pagados) ) L _ 0 0
Flujo de Fondos Libre (FFL) | 7.900 -5.680 2220
Apalancamiento Bruto (veces) s : . B
Deuda Total Ajustada/EBITDAR Operativo® - 1 B (i/a) 1.1 12 . 22
Deuda Ajustada respecto al FGO | (i/ln-m-l-k+b)) 2.3 i 2,9
Deuda respecto al FGO ™ !  (-gfln-m-lk) 23 2,9
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonlo/EBITDA Operativo® (i-g)/d - 1,2 - 2,2
(FCO - Capex) /Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimanio (%) o (o+p)/li-g) o 109 31
Apalancamiento Neto (veces)
Deuda Neta Total Ajustada/EBITDAR Operatzvo*‘ ) (i-j)/a 1,0 i |
Deuda Neta Ajustada respecto al FGO ) (i) {n-m-l-k+b) 1,2 15
Deuda Neta respecto al FGO (i-g-j)/(n-m-1-k) B 12 L 1.5
Deuda Neta con Deuda Asimilable al Patrimonio/EBITDA Operativo® (i-g-j)/d 1,0 B |

Empresa lbaguerefia de Acueducto y Alcantarillado IBALS.A.ES.P.
Informe de Calificacién | 19 octubre 2022 ' fitchratings.com 10
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(FCO - Capex) /Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio (%) (o+p)/li-g-j) 212 6,0
Cobertura (veces)
EBITDAR Operativo/{Intereses Pagados + Arrendamientos)” ) _a/tkmtb) B 15:9, 136
EBITDAR Operativo/Intereses Pagados®  dm) s 136
Cobertura de Cargos Fijos respecto al FGO o (n-I-m-k+b)/(-m-k+b) 12,7 10,3
Cobertura de Intereses respecto al FGO (n-l-m-k)/(-m-k) 127 103

*EBITDA/R después de distribuciones a companias ascciadas y participaciones minoritarias. x - Veces.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, IBAL.

Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado IBAL S.A.E.S.P.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignar

n o se les dio seguimiento por

solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cuglquier excepcion se indicara.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertag limitaciones y estipulaciones. Por favor,
lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este eénlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings.

Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch para cada escala de calificacios

categorias de calificacion, incluidas las

definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles en wwwifitchratings.com bajo el apartado de
Definiciones de Calificacion. Las calificaciones publicas, criterios y metodologids estan disponibles en este sitio en todo
momento. El codigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién
para consus afiliadas, cumplimiento, y demés politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién
de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los durectx:res y accionistas estan disponibles en

https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber propo
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los det
calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el anal
Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compariia)
entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

cionado otro servicio admisible o
lles del(los) servicio(s) admisible(s) de
ta lider tenga sede en una compania de
e pueden encontrar en el resumen de |a

En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asl coma en la realizacion de otros inforfes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se
basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch coisidera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion
razonable de la informacian factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de callficacion, y obtiene verificacion razonable de dicha

Informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren dispor
jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verific
dependiendo de la naturaleza de |la emisian calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la j¢
donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, §
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como I
acordadas, evaluaciones, infarmes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros info

bles para una emision dada o en una determinada
ion por parte de terceros gue se obtenga variara
isdiccion en gue se ofrece y coloca la emision y/o
| accesc arepresentantes de la administracion del
informes de auditoria, cartas de procedimientos
es proporcionades por terceros, la disponibilidad

de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emision #n particular o en la jurisdiccion del emisor, y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entendel que ni una investigacion mayor de hechos ni la

verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en rela

on con una calificacidn o un informe serd exactay

completa. En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la infdrmacion que proporcionan a Fitch y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debelconfiar en la labor de los expertes, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto alos aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificaciones y
las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el fuluro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos futures que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como refultado, a pesar de la comprobacion de los hechos
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condicidnes que no se previeron en el momento en que se

emitio o afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacion
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguna de los reguerimientos:
Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn y los informes rel

b garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
He un destinatario del informe. Una calificacion de
lizados por Fitch se basan en criterios establecidos

y metodologias que Fitch evalda y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y lo§ informes son un producto de trabajo colectivo de
Fitch y ningOn individuo, o grupo de individuos. es tnicamente responsable por una calificacion o Bn informe. La calificacion no incorpora el riesgo de

pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos rif
estd comprometido en la oferta o venta de ningn titulo. Todos les informes de Fitch son de autd
informe de Fitch estuvieron involucrados en. pera noson individuzalmente responsables por, las opil
solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prosp#
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con |
madificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fil
cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener ¢
comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para
fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honerarios por parte de los
originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde uso
por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en pa
un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. $e espera que dichos honorarios

monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no con
como un experto en conexién con cualquier declaracidn de registro presentada bajo tas leyes de
and Markets Act of 2000° de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccid

+spos sean mencionados especificamente, Fitch no
ria compartida. Los individuos identificados en un
iones vertidas en él. Los individuos son nombrados
tcta de emision ni un substituto de la informacion
venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
ch no proporciona asesoramiento de inversién de
ualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin
un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
1,000 2 USD750,000 (u atras monedas aplicables)
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arien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras
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mercado de Estados Unidos. el "Financial Services
nen particular, Debido a la relativa eficiencia de la

publicacion y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dis antes para los suscriptores electrénicos gue para

otros suscriptores de imprenta.

.S. Securities and Exchange Commission) como una

Fitch Ratings. Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidas (en inglés,
Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional ("NRSRQ"; Nationally Reco,
subsidiarias de calificacién crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el ltem 3 del documento *
emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver httgs://wwwe fitchratings.com/site/
el documento “Form NRSRO" (las "no NRSRQ} y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas
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rm NRSRO" y, como tales, estan autorizadas para
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nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd ti
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a“clientes ma
publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas quesean “clientes minor|stas” se

e una licencia australiana de servicios financieros
ristas”. La informacidn de calificaciones crediticias
n la definicidn de la “Corporations Act 2001",

Derechos de autor © 2022 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whit@hall Street, New York, NY 10004. Teléfono; 1-800-
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HAYDER FABIAN ROMERO SANCHEZ
Obrando en mi calidad de revisor fiscal de FITCH RATINGS COLOMBIA S.A.

NIT 800.214.001-9

CONSIDERANDO QUE:

1 De conformidad con el articulo 2 de la Ley 43 de 1990, la Revisoria Fiscal es una actividad relacionada con la
ciencia contable, la cual debe ser ejercida por un Contador Puablico, quien lleva a cabo sus funciones con
fundamento en las normas, principios y procedimientos propios de dicha profesion.

2 Conforme con los articulos 2 y 10 de la Ley 43 de 1990 la Revisoria Fiscal es una actividad que debe ser
ejercida por un Contador Publico, para quien la funcion de certificacion es una actividad propia de su profesion
y tiene caracter de prueba cuando se expide con fundamento en los libros de contabilidad y en el sistema
contable de la Compafiia.

3. De conformidad con las previsiones legales y pronunciamientos jurisprudenciales existentes en la materia, la
funcién de certificacion es una actividad propia de la ciencia contable, que tiene cardcter de prueba cuando
versa sobre actos propios de la profesién de Contador Publico, es decir cuando se expide con fundamento en
los libros de contabilidad y en el sistema contable.

4. la Administracion de la Compaiiia es responsable por la correcta preparacion de los registros contables, los
cuales se deben realizar con fundamento en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera.

5 Para los efectos de esta certificacion, he obtenido de la Gerencia las manifestaciones vy la informacién que he
considerado necesaria y he seguido los procedimientas aconsejados por las Normas Internacionales de Auditoria
Aceptadas en Colombia.

6 La Administracion de FITCH RATINGS COLOMBIA S.A. solicit6 a la Revisoria Fiscal la expedicién de la presente
certificacion, donde realizaremos los siguientes procedimientos:

a. Verificacion de |a planilla del mes de noviembre de 2022, pagada en el mes de noviembre de 2022,
correspondiente al pago de los aportes de sus empleados a los sistemas de salud, riesgos
profesionales, pensiones al igual que los aportes a las Cajas De Compensacion Familiar, Instituto
Colombiano de Bienestar Familiar y Servicio Nacional de Aprendizaje.

CERTIFICO QUE:

1. Laauditoria de los estados financieros de FITCH RATINGS COLOMBIA S.A para la vigencia fiscal 2022, se
encuentra en proceso gue concluird con la emision del dictamen de la revisoria fiscal durante el primer
trimestre del afio 2023.

2. De acuerdo con registros contables, el detalle de pagos de la planilla de seguridad social, y las confirmaciones de
pago electronico de aportes en linea suministrados por la Administracién; Fitch Ratings Colombia S.A., efectud
los aportes de sus empleados a los Fondos de pensiones, administradoras de riesgos laborales- ARL- y Cajas de

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades VERIFIED

relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte com para obtener mas informacién sobre nuestra red global de

firmas miembro.



Deloitte.

Compensacion Familiar correspondientes al rﬁes de noviembre de 2022; asi como el pago correspondiente al
mes de diciembre de 2022 a las Empresas pramotoras de Salud- EPS. Lo anterior, en cumplimiento de lo

|
dispuesto en el articulo 1 de la ley 828 de 2008 que modificé el articulo 50 de la ley 789 de 2002.

‘

3. De acuerdo con la planilla integral de aportes, y detalle de pagos proporcionados por la administracion de la
compaifiia, los pagos correspondientes al instituto colombiano de bienestar familiar- ICBF-y Servicio Nacional de
Aprendizaje —SENA- del mes de noviembre de 2022 se realizaron en concordancia con lo dispuesto en el articulo
8 del decreto 862 del 26 de abril de 2013.

4. Sin perjuicio de las limitaciones establecidas gor las normas legales y contables para el ejercicio de la revision
fiscal, el alcance de mi trabajo en lo que refiefe a los puntos anteriores se limita Gnicamente al cruce de los
valores incluidos en los registros y auxiliares contables gue me ha suministrado la Administracion. La anterior
informacion la certifico de conformidad con €l alcance a que se refiere el articulo 10 de la Ley 43 de 1990.

La presente certificacién se expide en Bogota D.C. a s;olicitud de la administracidon de FITCH RATINGS COLOMBIA S.A,, a
los dos (02) dias del mes de diciembre de 2022. ‘

Hayder Romero Sanchez

Revisor Fiscal 1

Tarjeta Profesional No. 185306-T }
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

e,
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LNDAD - JUNTA CENTRAL c D

ADNINIST r}f\T!V;‘..

esrecine. DE CONTADORES

Certificado No:

DO EEEERPER®®@DA®@BA

LA REPUBLICA DE COLOMBIA
MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
UNIDAD ADMINISTRATIVA ESPECIAL
JUNTA CENTRAL DE CONTADORES

CERTIFICA A:
QUIEN INTERESE

Que el contador publico HAYDER FABIAN ROMERO SANCHEZ identificado con CEDULA DE
CIUDADANIA No 1010190199 de BOGOTA, D.C. (BOGOTA D.C) Y Tarjeta Profesional No
185306-T Sl tiene vigente su inscripciéon en la Junta Central de Contadores y desde la fecha de
Inscripcion.

NO REGISTRA ANTECEDENTES DISCIPLINARIOS * * * * * x * ¥ *x sk bk xwx ks wkhw ks v s us

ok kk ok ok ok ok ok ok kok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok kok ok ok ok k k ok ok ok ok ok k ok k ok ok ok ok ok ok ke ok ok ok ok ok ok ok ok ok Ak

*ok ok ok ok ok ok ok ok ko kk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok k ok k ok ok ok ok ok k ok ok ok ok ok ok okokok ko ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok k ok kR Rk K

Dado en BOGOTA a los 6 dias del mes de Octubre de 2022 con vigencia de (3) Meses, contados a
partir de la fecha de su expedicion.

g

DIRECTOR GENERAL

ESTE CERTIFICADO DIGITAL TIENE PLENA VALIDEZ DE CONFORMIDAD CON LO
ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 2 DE LA LEY 527 DE 1999, DECRETO UNICO
REGLAMENTARIO 1074 DE 2015 Y ARTICULO 6 PARAGRAFO 3 DE LA LEY 962 DEL 2005

Para confirmar los datos y veracidad de este certificado, lo puede consultar en la pagina web
www.jcc.gov.co digitando el numero del certificado
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22-ABR~1990

FECHA DE NAGIMIENTO
VILLAVICENCIO
(META)
LUGAR DE NAGIMIENTO
1.63 O+ M
ESTATURA G.S. RH SEXO
25-ABR-2008 BOGOTA D.C 74, .
: el e
FECHA Y LUGAR DE EXPEDICION o i A
A RanOR NACIonAL

A-1500150-00553115-M-1010190199-20140305 0037584392A 1 1522781772




FITCH RATINGS COLOMBIAS A
SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES  NIT 800214001 - 9

F' hR $ , Calle 69 A#9-85 Autorizacion de numeracion de facturacion electronica
ltC atlngb Bogot4, D.C - Cclombia No. 18764021966101 de 29/11/2021 al 29/05/2023
+57 601 4846770 Habilita numeracion de:
www.fitchratings.com No. 13128 al 13928
factura.electronica@fitchratings.com Responsabilidad Fiscal: 0-13 Gran contribuyente, O-15 Autorretenedor

Los analistas de Fitch Ratings no deben participar en negociaciones, discusiones o comunicaciones sobre tarifas o pagos.
Por favor no discuta ni comparta esta factura o su contenido con ninguin analista de Fitch Ratings.

Cliente: E'\CAEERSS&%A\?XEEEE?A%ELLADO Factura electréonica de venta No, FE13574
SA ESP Fecha de emision: 13/12/2022 05:07:10 PM
Identificacion: NIT 800089808 - 6 Fecha de vencimiento: 12/01/2023
Direccion: Carrera 3 No. 1-04
Plazo (Dias): 30
Teléfono: 3123527345 Codigo de moneda: COP

Dir. Entrega/Municipio: .
Tasa Cambio

Contacto: Orden de compra
Ciudad: lbagué Hoja de entrada
Departamento: Tolima d-seinigie:

Pais: Colombia

E-Mail Radicacion:
financiera@ibal.gov.co;sgeneral@ibal.gov.co;cristina.parodi@fitchratings.com

Car.y
Des.

1 01 Calificacion Nacional Entidad | 1.00 |acuerdo $ 32.000.000,00 $0,00( MA(19%) $ 32.000.000,00

Item | Ref. Descripcién Cant.| U. M. Precio Unitario Imptos Total

Total de items: 1

Total antes de IVA:  $32.000.000,00

Observaciones:

Calificacién de la Capacidad de Pago de Largo y Corto Plazo
(Denominada Técnicamente Calificacion Nacional de Largo y Corto Plazo Total VA $ 6.080.000,00
para con sus Pasivos Financieros) de la Empresa IBAL S.A. E.S.P.
Contrato No. 152 de 2022.

Forma de pago: Crédito Impuestos: $ 6.080.000,00

Medio de pago: Transferencia Débito Descuentos de la facturag 0 00

Por favor realizar transferencia bancaria a: Beneficiario: Fitch Ratings

Colombia S.A - Cuenta No: # 205-343209-99 - Banco: Bancolombia - Cargos de la factura:  §$ 0,00

Tipo: Cuenta Ahorros - Agradecemos informar su pago al correo s

sandra.canon@fitchratings.com Anticipos: $0,00
"Responsables de ICA tnicamente en |a ciudad de Bogota, abstenerse de practicar retenciones a Total: $ 38.080.000,00
a titulo de Ica en jurisdicciones diferentes, ya que la prestacion del servicio en su totalidad es

realizada en Bogot®, Neto a pagar: $ 38.080.000,00

Este documento corresponde a la representacion grafica de una factura electronica de venta. Confirme el CUFE
mediante lectura de este codigo bidimensional:
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